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Un oeil sur la géopolitique

L’agenda de la semaine

Semaine positive pour les marchés européens et américains. Les indices US sont restés fermés jeudi pour
Thanksgiving et n'ont ouvert que pour une demi-séance vendredi. La perspective de baisse des taux de la FED
en décembre continue à soutenir les indices actions. Entre la poursuite de la hausse des prix à la production et
l’effondrement de la confiance des consommateurs, les derniers chiffres dressent un tableau préoccupant de
l’économie US. Les marchés évaluent désormais à 87% la probabilité d’une nouvelle baisse des taux
d’emprunt, à la suite de récents commentaires jugés conciliants de la part des responsables de l’institution. Le
taux US 10 ans a touché ses points bas d’octobre à 3.94%. Donald Trump a profité de Thanksgiving pour
annoncer l’arrêt de l’immigration en provenance des pays du « tiers-monde » après une attaque à Washington.
Il a également affirmé vouloir réduire, voire supprimer l’impôt sur le revenu dans les deux prochaines années
grâce aux recettes des droits de douane. Les marchés européens sont également portés par les espoirs de
baisse des taux de la Fed. Les bancaires européennes ont été soutenues par le budget britannique, qui a
épargné le secteur de nouvelles augmentations d’impôts. Ce dernier est en hausse de plus de 4%, soit sa 5ème

hausse mensuelle consécutive. Les prix du pétrole restent stables avant la réunion de l’OPEP+, qui devrait
laisser la production inchangée, tandis que les incertitudes autour de l’approvisionnement russe et des
négociations de paix entre la Russie et l’Ukraine pèsent sur le marché. Le Brent remonte ce matin à 63,50 $ et
le WTI à 59,74 $. Le Bitcoin poursuit sa chute à 86 700 $, soit une baisse de -7.30% depuis le début d’année.

6 765 points : c’est le niveau atteint par le S&P 500 fin novembre, porté par l’IA et une économie encore
solide. Mais la concentration tech et un PER de 22 montrent que le risque de surchauffe reste possible.

France : Confiance des consommateurs de novembre en baisse à 89 points contre 90 points en octobre.
Inflation de novembre en baisse sur un mois à -0,1% contre 0% attendu et 0,1% en octobre.
PIB du 3ème trimestre en hausse à 0,5% comme attendu et contre 0,3% au T2.
PMI manufacturier de novembre en baisse à 47,8 points comme attendu et contre 48,8 points en octobre.
Allemagne : PIB du 3ème trimestre stable à 0,0% comme attendu et contre -0,2% au T2.
Confiance des consommateurs de décembre en hausse à -23,2 pts contre -23,6 pts attendu et -24,1 pts en nov.
Inflation de novembre en baisse sur un mois à -0,2% comme attendu et 0,3% en octobre.
PMI manufacturier de novembre en baisse à 48,2 points contre 48,4 points attendu et 49,6 points en octobre.
Zone euro : Climat des affaires de novembre en baisse à -0,66 points contre -0,47 points en octobre.
PMI manufacturier de novembre en baisse à 49,6 points contre 49,7 points attendu et 50 points en octobre.
Etats-Unis : Ventes au détail de septembre en baisse à 0,2% contre 0,4% attendu et 0,6% en août.
Prix à la production de septembre en hausse à 0,3% comme attendu contre -0,1% en août.
Inscriptions hebdomadaires au chômage en baisse à 216k contre 226k attendu et 222k la semaine précédente.
Confiance de consommateurs de nov. en baisse sur un mois à 88,7 pts contre 93,5 pts attendu et 95,5 pts.
Royaume-Uni : PMI manufacturier de novembre stable à 50,2 points comme attendu et en octobre.

Une délégation ukrainienne a rencontré ce week-end Marco Rubio et Steve Witkoff, lui-même attendu à
Moscou cette semaine pour avancer sur le plan de paix américain. Des discussions jugées prometteuses par
Kiev. Volodymyr Zelensky est également attendu ce lundi à Paris pour poursuivre les négociations.

PMI manufacturier de novembre aux Etats-Unis le 01/12, inflation de novembre en zone euro le 02/11, PMI
des services de novembre en France, en Allemagne, au Royaume-Uni, aux Etats-Unis, en Chine et au Japon,
rapport ADP des créations d’emploi de novembre aux Etats-Unis le 03/12, ventes au détail et prix à la
production d’octobre dans la zone euro le 04/12, production industrielle d’octobre en France, orientation du
PIB du 3ème trimestre dans la zone euro, inflation (PCE) de septembre et indice de confiance des
consommateurs (Université du Michigan) de décembre aux Etats-Unis le 05/12.
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Equity Indexes Close RSI 14 D* % Boll* ADX*

Dow Jones 47'716          3,18% 0,02% 12,56% 59 79% 16

S&P 500 6'849            3,73% -0,61% 16,71% 59 86% 16

Nasdaq 100 25'435          4,93% -2,22% 21,26% 56 84% 19

Russell 2000 2'500            5,52% -0,25% 12,04% 60 92% 19

TSX (S&P/TSX Composite) 31'383          4,05% 3,17% 26,05% 66 94% 20

EuroStoxx 50 5'668            2,78% -0,63% 15,26% 55 76% 13

Stoxx 600 576,43         2,55% 0,12% 12,88% 58 79% 14

CAC 8'123            1,75% -1,14% 9,86% 55 71% 15

DAX 23'837          3,23% -1,82% 19,04% 52 70% 17

SMI 12'834          1,59% 3,83% 15,20% 65 87% 15

FTSE 9'721            1,90% 0,25% 17,68% 57 80% 20

IBEX 16'372          3,47% 1,77% 40,21% 60 80% 16

FTSE MIB (Italy) 43'357          1,63% 0,53% 26,13% 53 54% 14

Nikkei 50'254          3,35% 12,90% 95,41% 55 40% 17

Shanghai Composite Index 3'889            1,40% -2,50% 19,19% 45 54% 18

HSCEI 9'130            2,36% -2,62% 28,77% 45 52% 12

Kospi 3'927            1,90% -2,09% 63,68% 50 41% 23

IBOV 159'072       2,78% 7,90% 32,42% 75 90% 48

MSCI EM 1'367            2,47% -2,55% 27,63% 48 49% 19

Gold 4'239            4,29% 7,27% 59,50% 66 99% 21

Silver Spot 56,50            12,95% 20,06% 91,08% 73 104% 23

WTI Crude Oil Fut. 58,55            0,84% -2,66% -19,94% 50 67% N/A

Brent Fut. 63,20            1,02% -1,86% -16,77% 49 51% 12

EUR/USD 1,1598 0,74% -0,45% 12,99% 56 82% 11

USD/JPY 156,18 -0,15% 2,68% -0,84% 54 26% 23

EUR/CHF 0,93216 0,14% 0,83% -0,48% 58 68% 17

Dollar Index 99,459 -0,72% 0,80% -9,08% 47 22% N/A

Libor 3M 4,85 0,00% 0,00% 1,36% 8 21%

Euribor 3M 2,06 0,64% -0,68% -24,71% 55 52%

10Y US 4,01 -1,23% 0,95% -11,97% 47 42%

10Y Europe 2,75 0,01% 5,02% 15,65% 69 95%

10Y Germany 2,69 -0,52% 2,52% 13,13% 62 88%

10Y France 3,41 -1,84% -0,29% 5,41% 54 64%

10Y Greece 3,29 -0,99% 0,86% 2,02% 57 73%

Barclays Global Aggregate 499,98 0,69% -0,55% 8,11% 57 84% N/A

Itraxx Main 52,80 -5,38% -0,81% -6,15% 41 18% 14

Itraxx Xover Gen 256,02 -4,99% -0,87% -16,68% 41 7% 9

CDX IG 51,12 -6,21% 0,75% 3,64% 43 8% 18

CDX EM 98,41 0,17% 0,01% 1,43% 62 89% 17

Vol implicite US (S&P) (1M) (VIX) 16,35 -30,22% -0,43% -8,81%

Vol implicite EU (SX5E) (1M) (Vstocks) 17,12 -30,29% 4,14% -0,46%

Vol implicite US (S&P) (12M) 17,65

Vol implicite EU (SX5E) (12M) 16,15

Skew S&P 500 (3M Vol 90%-110% Spread) 10,05 -16,19% 5,13% -7,39%

Skew SX5E (3M Vol 90%-110% Spread) 8,19

Merrill Lynch GFSI Index -0,28

Baltic Dry Index 2560,00 12,53% 31,28% 148,79%

Bitcoin 90914,64 6,80% -19,42% -6,39% 35 30% 44

Ethereum 3037,75 9,85% -23,68% -11,98% 36 29% 43

Données au :

RSI: Les valeurs supérieures à 70 et inférieures à 30 indiquent respectivement un prix en sur-achat ou en sous-achat.

% Bollinger: Les valeurs inférieures à 0% et supérieures à 100% indiquent que le prix dépasse d'un écart type sa moyenne mobile.

ADX: Les valeurs inférieures à 20 indiquent une faible tendance, plus la valeur est élevée, plus la tendance est forte. Au-delà de 50, la tendance est très forte.
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