
Le chiffre de la semaine

Un oeil sur la géopolitique

Entre 1700 et 1750 milliards de dollars : La capitalisation boursière de SpaceX à son introduction.

Israël a riposté par des frappes sur sites pétrochimiques iraniens, Téhéran ayant lancé 20 missiles balistiques.
Pour autant, les négociations Etats-Unis-Iran demeurent en cours et une escalade prolongée reste possible.
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L’agenda de la semaine

PIB du 1er trimestre au Japon, confiance des investisseurs de juin en zone euro le 08/06, production
industrielle d’avril en Allemagne le 09/06, prix à la production de mai au Japon, inflation de mai en Chine et
aux Etats-Unis le 10/06, décision monétaire de la BCE, inflation de mai en France et en Allemagne, prix à la
production de mai aux Etats-Unis le 11/06, production industrielle d’avril au Japon et au Royaume-Uni,
confiance des consommateurs de juin aux Etats-Unis le 12/06. Résultats d’entreprises : Oracle, Adobe.

Le résumé des marchés

Les Bourses européennes ont ouvert lundi en légère baisse, dans un contexte de tensions au Moyen-Orient et
de prises de bénéfices sur les valeurs de l'IA. Les échanges de frappes entre Israël et le Liban retiennent
l'attention des marchés, après plusieurs semaines de relative accalmie dans la région depuis la trêve conclue
début avril entre Téhéran et Washington. À Paris, le CAC 40 cède 0,72% en début de séance, tandis que
l'EuroStoxx 50 recule de 0,85%. Les cours du pétrole repartent à la hausse, le Brent s’établit à 97,46 dollars le
baril et le WTI à 94,44 dollars. L'or, de son côté, recule à 4 288 dollars l'once. Du côté des banques centrales, la
BCE devrait relever son taux de dépôt à 2,25% jeudi, ce qui constituerait sa première hausse depuis septembre
2023. Une réponse à la poussée inflationniste provoquée par la flambée des prix du pétrole, dans un contexte
de fermeture prolongée du détroit d'Ormuz. Outre-Atlantique, les rendements des bons du Trésor américain
ont bondi vendredi, un marché de l'emploi solide renforçant les anticipations d'une hausse des taux de la Fed
d'ici la fin de l'année. L'introduction en bourse de SpaceX sera l'événement phare de la semaine, avec un prix
fixé jeudi et une cotation attendue vendredi. Après s'être effondrées vendredi à Wall Street, les valeurs
technologiques poursuivent leur repli ce lundi. Deux éléments ont pesé sur le secteur : les perspectives
décevantes du fabricant de puces Broadcom et un rapport sur l'emploi américain solide, qui pousse les traders
à anticiper une hausse des taux de la Fed. Un mouvement qui ressemble davantage à un rééquilibrage de
positions qu'à une remise en cause des perspectives à long terme de l'IA. En Asie, la correction a été sévère. Le
KOSPI sud-coréen a mené la baisse avec un recul de 8,3%, tandis que le Nikkei japonais a chuté de près de 4%.

Focus sur les indicateurs

France : PMI manufacturier de mai en baisse à 49,7 points contre 48,9 points attendu et 52,8 points en avril.
PMI des services de mai en baisse à 44,3 points contre 42,9 points attendu et 46,5 points en avril.
Allemagne : PMI des services de mai en hausse à 48,1 points contre 47,8 points attendu et 46,9 points en avril.
PMI manufacturier de mai en baisse à 50,1 points contre 49,9 points attendu et 51,4 points en avril.
Ventes au détail d’avril stable sur un mois à -0,3% contre -0,4% attendu et -0,3% en mars.
Zone euro : PMI des services de mai en hausse à 47,7 points contre 46,4 points attendu et 47,6 points en avril.
PMI manufacturier de mai en baisse à 51,6 points contre 51,4 points attendu et 52,2 points en avril.
Inflation (IPC) de mai en baisse sur un mois à 0,1% contre 1% en avril.
Prix à la production d’avril (IPP) en baisse sur un mois à 0,6% comme attendu contre 3,4% en mars.
Ventes au détail d’avril en baisse sur un mois à -0,4% contre -0,3% attendu et 0,8% en mars.
PIB au premier trimestre en baisse à -0,2% au T1 contre 0,1% attendu et 0,1% au T4 2025.
Etats-Unis : PMI des services de mai en baisse à 50,7 points contre 50,9 points attendu et 50,9 points en avril.
PMI manufacturier de mai en hausse à 55,1 points contre 55,3 points attendu et 54,5 points en avril.
Nouvelles offres d’emplois d’avril (Rapp. JOLTS) en hausse à 7,618M contre 6,860M attendu et 6,887M en mars.
Création d’emplois non-agricoles de mai en baisse à 172k contre 85k attendu et 179k en avril.
Chômage de mai stable à 4,3% comme attendu et 4,3% en avril.
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Equity Indexes Close RSI 14 D* % Boll* ADX*

Dow Jones 50'867          -0,32% 3,18% 5,13% 58 56% 27

S&P 500 7'384            -2,59% 1,72% 7,66% 49 1% 29

Nasdaq 100 28'958          -4,53% 3,36% 14,88% 48 3% 37

Russell 2000 2'834            -2,94% -0,40% 12,97% 49 13% 17

TSX (S&P/TSX Composite) 34'413          -1,02% 2,52% 7,94% 51 23% 14

EuroStoxx 50 6'062            0,19% 3,28% 3,62% 56 13% 13

Stoxx 600 622,66         -0,53% 2,12% 4,45% 54 3% 10

CAC 8'218            0,43% 1,93% 0,28% 55 30% 11

DAX 24'759          -1,38% 1,46% 0,90% 52 -3% 17

SMI 13'388          -1,14% 2,57% 1,06% 54 24% 13

FTSE 10'368          -0,40% 1,46% 4,19% 49 19% 18

IBEX 18'345          -0,10% 3,83% 4,87% 58 49% 11

FTSE MIB (Italy) 49'893          -0,29% 2,75% 9,96% 56 44% 15

Nikkei 66'588          0,39% 12,90% 28,47% 64 19% 37

Shanghai Composite Index 4'082            0,33% -1,88% 0,00% 40 -10% 20

HSCEI 8'437            0,13% -3,37% -7,99% 42 13% 12

Kospi 8'161            -3,72% 10,51% 89,36% 59 16% 33

IBOV 169'019       -2,74% -9,50% 5,28% 29 -1% 48

MSCI EM 1'717            -1,99% 4,18% 20,14% 54 37% 30

Gold 4'328            -4,67% -5,01% -0,09% 32 -6% 28

Silver Spot 67,83            -9,91% -6,89% -6,85% 34 -5% 20

WTI Crude Oil Fut. 90,54            3,64% -11,47% 57,96% 49 69% N/A

Brent Fut. 93,09            1,13% -15,27% 53,23% 47 62% 15

EUR/USD 1,1522 -1,18% -1,46% -1,68% 33 -2% 17

USD/JPY 160,29 0,64% 1,53% 2,20% 62 81% 15

EUR/CHF 0,91717 0,74% 0,18% -1,25% 57 88% 10

Dollar Index 100,069 1,14% 1,65% 1,67% 69 103% N/A

Euribor 3M 3,28 0,00% 0,00% 61,61% 67 87%

Euribor 12M 2,84 1,36% 0,18% 26,59% 56 86%

10Y US 4,53 2,14% 2,40% 8,10% 61 90%

10Y Europe 3,08 3,62% -0,41% 3,99% 55 93%

10Y Germany 3,04 3,44% -0,78% 4,79% 53 91%

10Y France 3,69 4,06% -0,46% 2,30% 62 116%

10Y Greece 3,74 4,00% -1,76% 7,19% 54 95%

Barclays Global Aggregate 499,28 -0,89% -0,41% -0,27% 44 21% N/A

Itraxx Main 53,72 1,90% -7,57% 6,55% 46 65% 10

Itraxx Xover Gen 262,95 1,72% -8,52% 7,83% 40 37% 20

CDX IG 52,48 3,96% -2,94% 4,74% 49 75% 13

CDX EM 97,72 -0,05% 0,44% -1,23% 56 50% 31

Vol implicite US (S&P) (1M) (VIX) 21,51 40,40% 23,76% 48,24%

Vol implicite EU (SX5E) (1M) (Vstocks) 18,56 -3,94% -20,92% 21,79%

Vol implicite US (S&P) (12M) 18,89

Vol implicite EU (SX5E) (12M) 18,14

Skew S&P 500 (3M Vol 90%-110% Spread) 10,96 21,73% 0,23% 8,74%

Skew SX5E (3M Vol 90%-110% Spread) 8,47

Merrill Lynch GFSI Index -0,25

Baltic Dry Index 2981,00 -7,54% 5,26% 58,40%

Bitcoin 61625,13 -16,25% -24,52% -31,55% 26 29% 44

Ethereum 1603,27 -20,46% -32,70% -48,78% 27 27% 54

Données au :

RSI: Les valeurs supérieures à 70 et inférieures à 30 indiquent respectivement un prix en sur-achat ou en sous-achat.

% Bollinger: Les valeurs inférieures à 0% et supérieures à 100% indiquent que le prix dépasse d'un écart type sa moyenne mobile.

ADX: Les valeurs inférieures à 20 indiquent une faible tendance, plus la valeur est élevée, plus la tendance est forte. Au-delà de 50, la tendance est très forte.
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